
Principaux éléments du compte de résultat
Chiffre d’affaires M€ 1 306,5 1 149,0 + 13,7 %
Excédent brut d’exploitation courant (EBITDA) M€ 193,2 178,9 + 8,0 %
Marge d’EBITDA % 14,8 15,6 - 0,8 pt
Résultat opérationnel courant (EBIT) M€ 131,7 128,9 + 2,2 %
Marge opérationnelle courante % 10,1 11,2 - 1,1 pt
Résultat attribuable aux porteurs de capitaux propres de la société M€ 81,4 74,6 + 9,0 %
Résultat net par action € 1,55 1,42(1) + 9,2 %
Principaux éléments du tableau des flux de trésorerie
Capacité d’autofinancement M€ 140,8 142,3 - 1,1 %
Investissements industriels nets M€ - 90,6 - 87,7 + 3,3 %
Excédent de trésorerie d’exploitation (Free Cash Flow)(2) M€ 45,6 28,5 + 60,0 % 
Principaux éléments de structure financière
Endettement financier net M€ 181,2 67,8 x 2,7
Ratio d’endettement net sur capitaux propres 25,6 % 10,8 % + 14,8 pts

12 mois clos le 31 décembre 2014 2013 Variations

LISI ENREGISTRE UNE PROGRESSION DE SES RESULTATS EN 2014
ET SE PREPARE POUR UN NOUVEAU CYCLE DE CROISSANCE
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2015 devrait être une nouvelle année de croissance pour le Groupe dans la lignée de
2014. La comparaison avec l’exercice précédent va bénéficier de la consolidation sur
la totalité de l’exercice de Manoir Aerospace contre 6 mois en 2014, tandis que la
croissance organique devrait bénéficier de la bonne tenue des marchés du Groupe.
Tout en tenant compte des importants chantiers d’industrialisation et de
réorganisation dans l’activité des composants de structure, le Groupe maintient
l’objectif de faire progresser l’ensemble de ses indicateurs de gestion exprimés en

valeur absolue (EBITDA, résultat opérationnel courant, résultat net) et de dégager un
Free Cash Flow toujours largement positif, alors qu’un plan d’investissements de plus
de 100 M€ doit lui permettre d’entamer une nouvelle phase d’expansion, dans des
conditions optimales de qualité, de productivité et d’indépendance financière.

Le communiqué complet, ainsi que toute l’information financière, sont disponibles sur le site
internet du Groupe : www.lisi-group.com

CHIFFRE D’AFFAIRES DE 1,31 MILLIARD D’EUROS EN CROISSANCE DE + 13,7 %
- CROISSANCE ORGANIQUE : + 5,5 %
- CONTRIBUTION DE MANOIR AEROSPACE : + 95 M€ DE CHIFFRE D’AFFAIRES

MAINTIEN D’UNE MARGE OPÉRATIONNELLE COURANTE SUPÉRIEURE À 10 % 
HAUSSE DU RÉSULTAT NET À 81,4 M€ 

FORTE PROGRESSION DU FREE CASH FLOW : 45,6 M€ APRÈS 91 M€ D’INVESTISSEMENTS NETS

RÉALISATIONS CONFORMES AU PLAN DE MARCHE DES DIVISIONS :
- LISI AEROSPACE, PERFORMANCES SOLIDES SOUTENUES PAR DES MARCHÉS TOUJOURS DYNAMIQUES

- LISI AUTOMOTIVE, RETOUR À LA CROISSANCE ET AMÉLIORATION DE LA RENTABILITÉ

- LISI MEDICAL, REDRESSEMENT CONFIRMÉ

DIVIDENDE : 0,37 EURO PAR ACTION

PERSPECTIVES SOLIDES

19 FÉVRIER 2015 – Le Conseil d’Administration de LISI, réuni sous la présidence de Monsieur Gilles KOHLER, a examiné hier les comptes définitifs audités de
l’exercice clos le 31 décembre 2014. Ils seront soumis à l’approbation de l’Assemblée Générale le 22 avril 2015.

1 Résultat par action retraité du fait de la division du nominal par 5 en 2014
2 Free Cash Flow : capacité d’autofinancement diminuée des investissements industriels nets et des variations des BFR.

PERSPECTIVES


